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Oggetto: Trasformazione dei movimenti contabili delle OSPMIB nella matrice di profilo di rischio denominata “Panel”

Prerequisiti: Excel in ambiente Windows

Premessa.

Obiettivo del programma Panel Automatico ¢ la creazione del profilo di rischio in Opzioni OSPMIB di Borsa Italiana tramite la lista delle
transazioni effettuate.
Nella presente relazione, i termini:

¢ Report Operazioni Protezione @g‘

si riferiscono a strumenti informatici gia depositati in SIAE e protetti dai diritti d’Autore. :
E’ vietata la diffusione, la copia, la riproduzione e la commercializzazione del prodotto | = e fmmiiim t

software se non dietro specifico consenso dell’Autore. " Elevata. Saranno esequite solo macro con Firma digitale e
provenienti da fonti attendibili. Le macrao prive di firma digitale
Ambiente operativo. saranno disattivate aukomaticamente.
. . . (" Media. Sara possibile decidere se eseguire macro potenzialmente
Panel Automatico € un software in sorgente Excel. pericalase.

I prerequisiti hardware per la gestione del programma rientrano negli standard comuni:

Personal Computer in ambiente XP / Vista e Windows Office (Excel). * Bassa (scelka non consigliaka), Mon verrd attivata alcuna protezione

contro macro pokenzialmente non sicure, Utilizzare questa
imposkazione solo se si dispone di un programma antiviras o se i
Settaggio Excel. documenti da aprire possono essere considerati sicuri,

Poiché Panel Automatico contiene script in linguaggio Visual Basic, si rende necessaria
una semplice predisposizioni di Excel.
Entrare in Excel.
Scegliere nell’ordine:
e Strumenti
e Macro
e Protezione (impostare il Livello di protezione in "Bassa”) Messun programma antivirus installato,

Ik | annulla
Confermare con ok.

LIBERATORIA
A rispetto delle Normative vigenti in Materia, I'Autore espressamente dichiara che tutte le informazioni, i contenuti ed il materiale presentato sono forniti
unicamente a scopo didattico e non devono essere considerati come offerta o sollecitazione di offerta per la sottoscrizione di Strumenti Finanziari Derivati.
Qualsiasi Investitore che sia interessato a trattare Sistemi Previsionali Matematici cosi strutturati dovra utilizzare I'appropriato canale distributivo.



Finestre

Il Panel Automatico € costituito da due finestre che vediamo attualizzate al giorno 25 settembre 2008 su scadenza 19 dicembre:

e Report Operazioni
e Panel

Caranti

Acquisti Vendite Aperture Chiusure Differenza Differenza
Riga Errori Strike Data Punti A/C Data___Punti A/C in punti in Euro
CXXXXX Formato: A=ap¢rtura Formato: A=ap¢rtura Go!
PXXXXX gg_/mm C=chiusura gg_/mm C=chiusura
1 C27500 25-set 1400 A -1400 25-set
2 P25500 25-set 640 A -640 25-set
3 C29500 25-set 570 A 570 25-set
4 P23000 25-set 244 A 244 25-set

Cliente: Caranti Data: 25-set Scadenza: 19-dic Sottostante: S&P/MIB
Centratura : 30000 Range: 22500 / 37000 Commiiss: € 4,00 Dare/Avere in €: -3.065 m
STRIKE: 22500 23000 23500 24000 24500 25000 25500 26000 26500 27000 27500 28000 28500 29000 29500 30000 30500 31000 31500 32000 32500
+ CALL 1
1400
-1400 -1400 -1400  -1400 -1400 -1400 -1400 -1400  -1400 -1400 -1400  -900 -400 100 600 1100 1600 2100 2600 3100 3600
- CALL 1
570
570 570 570 570 570 570 570 570 570 570 570 570 570 570 570 70 -430 -930  -1430  -1930  -2430
Tot Euro -2083 -2083 -2083  -2083 -2083 -2083 -2083 -2083  -2083 -2083 -2083  -833 417 1667 2917 2917 2917 2917 2917 2917 2917
+ PUT 1
640
2360 1860 1360 860 360 -140 -640 -640 -640 -640 -640 -640 -640 -640 -640 -640 -640 -640 -640 -640 -640
- PUT 1
244
-256 244 244 244 244 244 244 244 244 244 244 244 244 244 244 244 244 244 244 244 244
Tot Euro 5252 5252 4002 2752 1502 252 -998 -998 -998 -998 -998 -998 -998 -998 -998 -998 -998 -998 -998 -998 -998
TOTALE 3169 3169 1919 669 -581  -1831 -3081 -3081  -3081 -3081 -3081 -1831  -581 669 1919 1919 1919 1919 1919 1919 1919 I
STRIKE: 22500 23000 23500 24000 24500 25000 25500 26000 26500 27000 27500 28000 28500 29000 29500 30000 30500 31000 31500 32000 32500

Totale Operazioni: 4

LIBERATORIA
A rispetto delle Normative vigenti in Materia, I'Autore espressamente dichiara che tutte le informazioni, i contenuti ed il materiale presentato sono forniti
unicamente a scopo didattico e non devono essere considerati come offerta o sollecitazione di offerta per la sottoscrizione di Strumenti Finanziari Derivati.
Qualsiasi Investitore che sia interessato a trattare Sistemi Previsionali Matematici cosi strutturati dovra utilizzare I'appropriato canale distributivo.



La navigazione tra le due finestre & demandata al command button “Go !" in giallo che funziona da switch.
In altre parole, per passare da Report Operazioni a Panel, e viceversa, bastera cliccare sempre su Go !
Come standard operativo, si & scelto che le celle in colore giallo siano le uniche modificabili.
Come esempio, nella testata del Report Operazioni, le uniche celle modificabili sono:

e Commissioni unitarie in € (default = 4 euro)

e C(Cliente (default = Caranti)
e Scadenza (default = 19-dic)
Anche nelle righe pil sotto, il giallo € il colore scelto per le celle modificabili:
e Strike (esempio: €27500, ovvero Call 27500) nella prima riga
e Data (esempio: 25-set)
e Punti (esempio: 1400, per I'acquisto della call 27500)
e A/C (cioe: Apertura/Chiusura) dell'operazione.
Operativita.

La prima operazione da compiere & la seguente (aprire il Panel Automatico e posizionarsi con Go! sul Foglio Panel):
e Verificare la Centratura (unica cella in giallo)

Nell’'esempio, la Centratura impostata a 30.000, spalma I'S&P/MIB dallo strike 22.500 allo strike 37.000, come segnalato in rosso
dall'indicazione “Range 22.500/37.000".
I valori di orizzonte dell'Indice rientrano tra 5.000 e 40.000 punti come dall’indicazione in rosso: “Oriz: 5.000/40.000"

Nota
Il copia-incolla dell’'esempio proposto si ferma a 32.500 solo per motivi di spazio.
L’effettivo estremo superiore di destra € comunque il valore 37.000.

Il valore da attribuire alla Centratura dovra essere in sintonia coi valori correnti dell’'S&P/MIB.
Ricordiamo che lI'impostazione della Centratura permette di vedere I'Indice con 7.500 punti a sinistra (fino a 22.500) e 7.000 punti a destra
(fino a 37.000) come nell’'esempio.
e Cliccare il pulsante Go ! per passare al Report Operazioni
Impostare le celle in giallo:
e Commissioni unitarie in Euro (4 euro nell’'esempio)

e (Cliente (Caranti nell’esempio)
e Scad (scadenza del Run, nell’'esempio: 19 dicembre)

LIBERATORIA
A rispetto delle Normative vigenti in Materia, I'Autore espressamente dichiara che tutte le informazioni, i contenuti ed il materiale presentato sono forniti
unicamente a scopo didattico e non devono essere considerati come offerta o sollecitazione di offerta per la sottoscrizione di Strumenti Finanziari Derivati.
Qualsiasi Investitore che sia interessato a trattare Sistemi Previsionali Matematici cosi strutturati dovra utilizzare I'appropriato canale distributivo.



A questo punto, nelle righe contraddistinte da 1 a 4 sono state caricate 2 put e 2 call come esempio (in acquisto e in vendita), tutte nello
stesso giorno del 25 settembre.

Come si puo notare nella intestazione delle colonne, € fondamentale il rispetto del “formato” dei dati inseriti:

e La nota "Cxxxxx” e "Pxxxxx"” sta ad indicare che le Call e le Put dovranno essere descritte in formato compresso. Nell’esempio, la Call
27.500 dovra essere indicata obbligatoriamente con la notazione "C27500” senza lasciare spazi intermedi

e Le date di acquisto/vendita debbono essere inserite nel formato standard: “gg/mm” che il programma provvede a convertire nel
formato “gg-mese esplicitato”. Esempio: l'inserimento di “25/09” comporta la conversione in “25-set”. Ogni altra diversa
imputazione provochera risultati indesiderati

e La colonna “A/C” dovra necessariamente contenere i valori “A” oppure “C” a seconda che |'Opzione in questione sia stata
comprata/venduta in Apertura oppure in Chiusura di operazione.

Automatismi.

Come abbiamo osservato, soltanto il corretto inserimento “formale” delle compra-vendite all'interno del Report Operazioni produce risultati
corretti e congruenti nel Panel.

Cliccando Go ! dal Report Operazioni, si passa automaticamente al Panel.

Il Panel mostrera le Opzioni comprate/vendute distribuendole sui relativi Strike, tanto in termini di quantita che di prezzo, mediando
(eventualmente) i prezzi segnati sullo stesso lotto.

Note.

1. Se sul Report Operazioni si dovesse inserire per errore un’Opzione con Strike “esterno” all‘intervallo programmato
mediante il valore di Centratura, il programma segnalera “Out range”.

Esempio: con Centratura a 30.000 (ovvero con Range di osservazione tra 22.500 e 37.000) si tenta di inserire I'acquisto di una
Call 21.000, al di fuori dei valori consentiti.

Cliente: Caranti Data: Nessuna Scadenza: 19-dic Sottostante: S&P/MIB
Centratura : 30000 Range: 22500 / 37000 Commiss: € 4,00 Dare/Avere in €:

STRIKE: 22500 23000 23500 24000 24500 25000 25500 26000 26500 27000 27500 28000 28500 29000 29500 30000 30500 31000 31500 32000 32500

+ CALL

LIBERATORIA
A rispetto delle Normative vigenti in Materia, I'Autore espressamente dichiara che tutte le informazioni, i contenuti ed il materiale presentato sono forniti
unicamente a scopo didattico e non devono essere considerati come offerta o sollecitazione di offerta per la sottoscrizione di Strumenti Finanziari Derivati.
Qualsiasi Investitore che sia interessato a trattare Sistemi Previsionali Matematici cosi strutturati dovra utilizzare I'appropriato canale distributivo.



Il programma segnalera |'errore tramite la scritta Out Range:

Caranti

Acquisti Vendite Aperture Chiusure Differenza Differenza
Riga Errori Strike Data Punti A/C Data___Punti A/C in &mti in Euro
CXXXXX Formato: A=apertura | Formato: A=apertura Go!
PXXXXX gg/mm C=chiusura gg_/mm C=chiusura B
1 Out range |C21000 24-set 1400 A -1400 24-set

2. La data di aggiornamento della testata coincide con la data piu recente tra tutte le operazioni effettuate.
L'esempio mostra quattro operazioni svolte il 25 settembre.
Come si pu0 vedere, anche la data in testata € ancora 25 settembre (nell’esempio: “Data aggiornam: 25-set”)

Caranti

Acquisti Vendite Aperture Chiusure Differenza Differenza
Riga Errori Strike Data Punti A/C Data___Punti A/C in punti in Euro

CXXXXX Formato: A=apertura | Formato: A=apertura Go!

Pxxxxx gg/mm C=chiusura gg/mm C=chiusura -
1 C27500 25-set 1400 A -1400 25-set
2 P25500 25-set 640 A -640 25-set
3 C29500 25-set 570 A 570 25-set
4 P23000 25-set 244 A 244 25-set

LIBERATORIA

A rispetto delle Normative vigenti in Materia, I'Autore espressamente dichiara che tutte le informazioni, i contenuti ed il materiale presentato sono forniti
unicamente a scopo didattico e non devono essere considerati come offerta o sollecitazione di offerta per la sottoscrizione di Strumenti Finanziari Derivati.
Qualsiasi Investitore che sia interessato a trattare Sistemi Previsionali Matematici cosi strutturati dovra utilizzare I'appropriato canale distributivo.



Vediamo un esempio tramite la modifica della data di vendita della P23000 da 25 settembre a 1 ottobre.

Come si nota, anche la data in testa viene modificata automaticamente in 1 ottobre.

Tally-SP
Acquisti Vendite Aperture Chiusure Differenza Differenza
Riga Errori Strike Data Punti A/C Data___Punti A/C in punti in Euro
CXXXXX Formato: A:apgrtura Formato: A=ap§rtura Go!
Pxxxxx gg/mm C=chiusura gg/mm C=chiusura
1 C27500 24-set 1400 A -1400 24-set
2 P25500 25-set 640 A -640 25-set
3 C29500 25-set 570 A 570 25-set
4 P23000 1-ott 244 A 244 1-ott

La stessa data dell’l ottobre viene riproposta anche sul Panel:

Cliente: Caranti Data: 1-ott Scadenza: 19-dic Sottostante: S&P/MIB
Centratura : 30000 Range: 22500 / 37000 Commiiss: € 4,00 Dare/Avere in €: -3.065

STRIKE: 22500 23000 23500 24000 24500 25000 25500 26000 26500 27000 27500 28000 28500 29000 29500 30000 30500 31000 31500 32000 32500

+ CALL 1
1400
-1400 -1400 -1400 -1400 -1400 -1400 -1400 -1400 -1400 -1400 -1400 -900 -400 100 600 1100 1600 2100 2600 3100 3600

LIBERATORIA
A rispetto delle Normative vigenti in Materia, I'Autore espressamente dichiara che tutte le informazioni, i contenuti ed il materiale presentato sono forniti
unicamente a scopo didattico e non devono essere considerati come offerta o sollecitazione di offerta per la sottoscrizione di Strumenti Finanziari Derivati.
Qualsiasi Investitore che sia interessato a trattare Sistemi Previsionali Matematici cosi strutturati dovra utilizzare I'appropriato canale distributivo.



Spostamento interattivo degli Strike.

Una particolarita interessante del Panel Automatico ¢ lo spostamento interattivo degli Strike.
Vediamo un esempio, partendo da questo Panel e dal relativo Report Operazioni:

Cliente: Caranti Data: 25-set Scadenza: 19-dic Sottostante: S&P/MIB m
Centratura : 30000 Range: 22500 / 37000 Commiiss: € 4,00 Dare/Avere in €: -3.065

STRIKE: 22500 23000 23500 24000 24500 25000 25500 26000 26500 27000 27500 28000 28500 29000 29500 30000 30500 31000 31500 32000 32500
+ CALL 1
1400
-1400  -1400  -1400  -1400 -1400 -1400 -1400 -1400  -1400 -1400 -1400  -900  -400 100 600 1100 1600 2100 2600 3100 3600
- CALL 1
570
570 570 570 570 570 570 570 570 570 570 570 570 570 570 570 70 -430  -930  -1430 -1930  -2430
TotEuro | -2083  -2083  -2083  -2083 -2083 -2083 -2083 -2083  -2083 -2083 -2083  -833 417 1667 2917 2917 2917 2917 2917 2917 2917
+ PUT 1
640
2360 1860 1360 860 360 -140  -640  -640 -640 -640 -640  -640  -640 -640 -640 640  -640  -640  -640  -640  -640
- PUT 1
244
-256 244 244 244 244 244 244 244 244 244 244 244 244 244 244 244 244 244 244 244 244
Tot Euro 5252 4002 2752 1502 252 -998  -998 -998 -998 -998  -998  -998 -998 -998  -998  -998  -998  -998  -998  -998
TOTALE 3169 1919 669 -581  -1831 -3081 -3081  -3081 -3081 -3081  -1831  -581 669 1919 1919 1919 1919 1919 1919 1919 I
STRIKE: 23000 23500 24000 24500 25500 26000 26500 27000 27500 28000 28500 29000 29500 30000 30500 31000 31500 32000 32500

Totale Operazioni:

Caranti

Acquisti Vendite Aperture Chiusure Differenza Differenza
Riga Errori Strike Data Punti A/C Data___Punti A/C in punti in Euro
CXXXXX Formato: A=apertura | Formato: A=apertura Go!
PXXXXX gg/mm C=chiusura gg/mm C=chiusura B
1 C27500 25-set 1400 A -1400 25-set
2 P25500 25-set 640 A -640 25-set
3 C29500 25-set 570 A 570 25-set
4 P23000 25-set 244 A 244 25-set
LIBERATORIA

A rispetto delle Normative vigenti in Materia, I'Autore espressamente dichiara che tutte le informazioni, i contenuti ed il materiale presentato sono forniti
unicamente a scopo didattico e non devono essere considerati come offerta o sollecitazione di offerta per la sottoscrizione di Strumenti Finanziari Derivati.
Qualsiasi Investitore che sia interessato a trattare Sistemi Previsionali Matematici cosi strutturati dovra utilizzare I'appropriato canale distributivo.



Come si puo notare questo Panel & centrato a 30000 e con questo valore il Range di visibilita € tra 22500 e 37000.

Se pero, come in occasione di forti ribassi, si rendesse indispensabile ricentrare il Panel piu a sinistra in modo da rendere visibili gli strike
inferiori, & sufficiente cambiare il valore della Centratura e le Opzioni si sposteranno di conseguenza.

Vediamo il cambio della Centratura da 30000 a 28000 evidenziato dalla freccia in verde:

Cliente: Caranti Data: 25-set Scadenza: 19-dic Sottostante: Ss&P/MIB m
Centratura : 28000 Range: 20500 / 35000 Commiss: € 4,00 Dare/Avere in €: -3.065

STRIKE: 20500 Z\Q 21500 22000 22500 23000 23500 24000 24500 25000 25500 26000 26500 27000 27500 28000 28500 29000 29500 30000 30500
+ CALL 1
1400
-1400 -1 o -1400  -1400 -1400 -1400 -1400 -1400  -1400 -1400 -1400  -1400 -1400  -1400  -1400  -900 -400 100 600 1100 1600
- CALL T 1
570
570 570 570 570 570 570 570 570 570 570 570 570 570 570 570 570 570 570 570 70 -430
Tot Euro -2083 -2083 -2083  -2083 -2083 -2083 -2083 -2083  -2083 -2083 -2083 -2083 -2083 -2083  -2083  -833 417 1667 2917 2917 2917
+ PUT 1
640
4360 3860 3360 2860 2360 1860 1360 860 360 -140 -640 -640 -640 -640 -640 -640 -640 -640 -640 -640 -640
- PUT 1
244
-2256 -1756 -1256 -756 -256 244 244 244 244 244 244 244 244 244 244 244 244 244 244 244 244
Tot Euro 5252 5252 5252 5252 5252 4002 2752 1502 252 -998 -998 -998 -998 -998 -998 -998 -998 -998 -998 -998
TOTALE 3169 3169 3169 3169 3169 1919 669 -581 -1831 -3081 -3081 -3081 -3081  -3081 -1831 -581 669 1919 1919 1919 I
STRIKE: 21000 21500 22000 22500 23000 23500 24000 24500 25000 25500 26000 26500 27000 27500 28000 28500 29000 29500 30000 30500

Totale Operazioni: 4

Come si vede, le Opzioni si sono riposizionate al loro giusto posto.

Nel ringraziare i gentili lettori, resto a disposizione per qualsiasi chiarimento all'indirizzo: fc@francescocaranti.net

Francesco Caranti

LIBERATORIA
A rispetto delle Normative vigenti in Materia, I'Autore espressamente dichiara che tutte le informazioni, i contenuti ed il materiale presentato sono forniti
unicamente a scopo didattico e non devono essere considerati come offerta o sollecitazione di offerta per la sottoscrizione di Strumenti Finanziari Derivati.
Qualsiasi Investitore che sia interessato a trattare Sistemi Previsionali Matematici cosi strutturati dovra utilizzare I'appropriato canale distributivo.



